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EuroRating potwierdza rating kredytowy banku
Idea Bank S.A. na poziomie 'B+' z perspektywa negatywna

DZIAtANIE RATINGOWE

Warszawa, 24 stycznia 2019 r. — Agencja ratingowa EuroRating przeprowadzita weryfikacje
ratingu kredytowego nadanego bankowi Idea Bank S.A. Rating zostat potwierdzony
na dotychczasowym poziomie 'B+'. Utrzymana zostata negatywna perspektywa ratingu.

UZASADNIENIE

Przeprowadzona weryfikacja ratingu kredytowego nadanego bankowi Idea Bank S.A. (Idea Bank)
zwigzana jest z ogtoszeniem przez bank uzgodnienia i podpisania planu potgczenia z Getin Noble
Bankiem S.A. (GNB) (posiadajgcym rating agencji ratingowej EuroRating na poziomie 'B-'). Plan ten
zaktada przeniesienie catego majatku GNB (jako spotki przejmowanej) na ldea Bank (jako spdtke
przejmujgcy) z rownoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Idea Banku w drodze emisji
nowych akcji dla akcjonariuszy GNB.

EuroRating szacuje, ze bank po potaczeniu bedzie charakteryzowat sie nieco nizszym udziatem
kapitatu witasnego w sumie pasywow (wyiszym poziomem lewarowania finansowego) niz ma
to miejsce obecnie w przypadku Idea Banku. Jednoczesnie, ze wzgledu na fakt, ze Idea Bank,
po dokonanych w Il kwartale 2018 r. wysokich odpisach na wartos¢ aktywéw, ma obecnie nizsze
niz GNB regulacyjne wspotczynniki wyptacalnosci, agencja szacuje, ze wskazniki te dla banku
po potgczeniu bedg nieco wyzsze w stosunku do obecnych poziomoéw Idea Banku.

W ocenie agencji bank po fuzji nadal bedzie jednak zbyt stabo skapitalizowany i prawdopodobnie
nie bedzie spetniat minimalnych wymogdéw kapitatowych okreslonych przez nadzér finansowy.
W diuzszej perspektywie konieczne bedzie zatem dalsze wzmocnienie kapitatowe banku.

W tym kontekscie jako potencjalny pozytywny czynnik agencja bierze pod uwage ogtoszone przez
Idea Bank i GNB poszukiwanie nowego inwestora finansowego, ktéry miatby wzig¢ udziat
w podwyzszeniu kapitatu banku po potgczeniu. Ewentualne istotne wzmocnienie pozycji kapitatowe;j
banku wptynetoby na poprawe jego wiarygodnosci finansowej. Poniewaz jednak na razie trudno jest
oszacowa¢ prawdopodobienstwo i skale dokapitalizowania banku przez potencjalnego nowego
inwestora, EuroRating nie uwzglednia jeszcze tego czynnika w ocenie ratingowej Idea Banku.
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EuroRating ocenia, ze pomimo iz ogdlny koszt finansowania banku po potgczeniu moze sie nieco
obnizy¢ w stosunku do obecnego kosztu ponoszonego przez Idea Bank (poniewaz w GNB jest on
nizszy), nadal bedzie on wyzszy niz Srednia dla sektora, m.in. z uwagi na fakt, ze GNB i Idea Bank maja
znacznie nizszy niz w przypadku innych bankéw komercyjnych udziat nieoprocentowanych srodkéw
na rachunkach biezgcych w tgcznych depozytach.

EuroRating wskazuje, ze pomimo iz po potgczeniu powstanie bank uniwersalny, obstugujgcy szeroki
zakres klientédw oraz posiadajgcy bardziej zdywersyfikowany portfel kredytéw, jego jakos¢
i rentownos$é w stosunku do obecnego stanu w Idea Banku bedzie nizsza. GNB posiada bowiem bardzo
duzy portfel niskorentownych kredytéw hipotecznych (w tym denominowanych w walutach obcych),
a ponadto bank ten ma jeden z najwyzszych wsrdd bankéw komercyjnych udziat kredytow
zagrozonych (NPL). Dla banku po potgczeniu wskaznik udziatu NPL bedzie zatem wyzszy w stosunku
do obecnego poziomu dla Idea Banku oraz bedzie nadal znacznie wyzszy niz Srednia dla catego sektora
bankowego, co pozostanie jedng ze stabych stron banku.

Utrzymanie negatywnej perspektywy ratingu Idea Banku zwigzane jest réwniez z negatywnym
wptywem na sytuacje banku wybuchu w listopadzie ubiegtego roku tzw. "afery KNF", ktora
skutkowata nerwowg reakcjg czesci klientow i przyczynita sie do odptywu depozytéw. EuroRating
zwraca takze uwage na fakt, ze w zwigzku z zaangazowaniem Idea Banku w poprzednich latach
w posrednictwo w oferowaniu obligacji znajdujacej sie obecnie w stanie niewyptacalnosci spotki
windykacyjnej GetBack S.A., wobec banku prowadzone sg nadal postepowania przez Urzad Ochrony
Konkurencji i Konsumentow oraz przez Komisje Nadzoru Finansowego. W przypadku udowodnienia
wystepowania powaznych naruszen przez Idea Bank przepiséw, oba urzedy mogtyby natozy¢ na bank
kary finansowe, co obcigzytoby jego wyniki i kapitaty.

Agencja ocenia, ze negatywny wptyw powyzszych wydarzen na postrzeganie banku na rynku
kapitatowym moze utrzymywac sie przez dtuiszy czas, co bedzie utrudnia¢ bankowi po potgczeniu
pozyskiwanie kapitatu na rynku — w tym na refinansowanie zapadajgcych w najblizszych latach
kolejnych serii obligacji (gtéwnie podporzgdkowanych) wyemitowanych przez GNB.

Przy ocenie ryzyka kredytowego Idea Banku w kontekscie planowanego potgczenia z Getin Noble
Bankiem EuroRating do czynnikdw pozytywnych zalicza natomiast fakt, ze fuzja ta pozwoli
na uzyskanie korzysci zwigzanych z wiekszg skalg dziatalnosci banku, a takze na wypracowanie
istotnych efektdw synergii —w tym gtoéwnie zwigzanych z mozliwoscia redukcji kosztdw operacyjnych.
Po poniesieniu przez bank poczatkowych kosztéw zwigzanych z przeprowadzeniem fuzji,
w perspektywie S$rednioterminowej wptyngé to powinno na poprawe wypracowywanych
znormalizowanych wynikéw finansowych.
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NEGATYWNA PERSPEKTYWA RATINGU

Utrzymanie negatywnej perspektywy ratingu ldea Banku uwzglednia istotne czynniki ryzyka, ktére
W ocenie agencji mogg w perspektywie Srednioterminowej wptywaé na wzrost poziomu ryzyka
kredytowego banku.

EuroRating zalicza do nich m.in.: spodziewane pogorszenie czesci wskaznikow finansowych banku
po potgczeniu z Getin Noble Bankiem; ryzyko natozenia na bank wysokich kar finansowych przez
UOKIK i/lub przez KNF; a takie ewentualng ostateczng wyptate klientom odszkodowan z tytutu
sprzedazy obligacji spotki GetBack S.A. w wartosci wyzszej niz utworzone dotychczas rezerwy.

Negatywna perspektywa ratingu oznacza, iz wedtug obecnych ocen agencji ratingowej EuroRating
prawdopodobienistwo obnizenia nadanego bankowi ratingu w horyzoncie kolejnych 12 miesiecy
jest obecnie wieksze niz 1:3.

PODATNOSC NADANEGO RATINGU NA ZMIANY

Negatywnie na aktualny poziom ratingu Idea Banku mogtyby wptywac¢: dalszy spadek wartosci
kapitatu wtasnego oraz pogorszenie wskaznika finansowania aktywow kapitatem wtasnym i/lub
wspoétczynnikdw wyptacalnosci; ewentualne dalsze pogorszenie znormalizowanych wynikow
finansowych z dziatalnosci operacyjnej; znaczgcy wzrost udziatu kredytow nieregularnych w tgcznym
portfelu kredytdw; ewentualna dalsza utrata przez bank istotnej czesci bazy depozytowej; a takze (w
kontekscie spodziewanego potgczenia Idea Banku z GNB) uchwalenie ustawy o pomocy hipotecznym

kredytobiorcom walutowym w wersji obcigzajgcej banki wysokimi kosztami.

Pozytywny wptyw na nadany bankowi rating kredytowy mogtyby mie¢ w perspektywie
Srednioterminowej: pozyskanie dla banku nowego inwestora, ktéry wzigtby udziat w podwyzszeniu
kapitatu akcyjnego banku, skutkujgcym istotnym wzrostem udziatu kapitatu wtasnego w pasywach,
a takze wzrostem regulacyjnych wspétczynnikdw kapitatowych do pozioméw powyzej wymaganych
przez nadzor finansowy; trwata poprawa rentownosci dziatalnosci operacyjnej; spadek udziatu
kredytéw nieregularnych w portfelu kredytow ogoétem; a takze wydtuzenie srednich terminéow
zapadalnosci zobowigzan.

DODATKOWA NOTA INFORMACYJNA

Agencja EuroRating jest formalnie zarejestrowana przez Europejski Urzgd Nadzoru Gietd i Papieréow
Wartosciowych (ESMA) jako agencja ratingowa uprawniona do wystawiania ratingéw kredytowych
na terenie catej Unii Europejskiej (zgodnie z Rozporzgdzeniem Parlamentu Europejskiego
nr 1060/2009 w sprawie agencji ratingowych) i podlega bezposredniemu nadzorowi ESMA.

EuroRating posiada status ECAl (zewnetrznej instytucji oceny wiarygodnosci kredytowej), a nadawane
przez agencje ratingi kredytowe (w tym ratingi niezamdwione) mogg by¢ stosowane do celéw
regulacyjnych w petnym zakresie przez instytucje finansowe w catej Unii Europejskiej i sg réowne
ratingom wystawionym przez inne agencje uznane przez ESMA, bez terytorialnych lub innych
ograniczen.
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UJAWNIENIA REGULACYJNE

Ratingi kredytowy nadany bankowi Idea Bank S.A. jest ratingiem zamodwionym przez oceniany podmiot. EuroRating otrzymat
wynagrodzenie za przyznanie oraz pdzniejszy monitoring tego ratingu. Oceniany podmiot brat udziat w procesie ratingowym
poprzez przekazywanie agencji dokumentéw, informacji i wyjasnienn dotyczacych swojej sytuacji ekonomiczno-finansowe;.
Zgodnie z obowigzujgcg w agencji ratingowej EuroRating "Polityka w zakresie konfliktow intereséw", agencja nie swiadczyta
i nie $wiadczy dla ocenianego podmiotu lub powigzanych z nim stron trzecich zadnych ptatnych ustug dodatkowych.
Prezentowany rating kredytowy jest ratingiem dla emitenta — jest ogdlng oceng wiarygodnosci kredytowej ocenianego
podmiotu i dotyczy ryzyka kredytowego jego niezabezpieczonych i niepodporzadkowanych zobowiazan finansowych.

Informacja o nadanym ratingu zostata przedstawiona ocenianemu podmiotowi z wyprzedzeniem. Rating zostat wystawiony
bez zmian wynikajacych z tego ujawnienia.

EuroRating uwaza zakres i jakos¢ dostepnych informacji na temat ocenianego podmiotu za wystarczajgce do nadania
wiarygodnego ratingu kredytowego. EuroRating podejmuje wszelkie niezbedne s$rodki majace na celu zapewnienie,
aby pozyskiwane informacje wykorzystywane w procesie ratingowym charakteryzowaty sie odpowiednig jakoscig oraz
aby pochodzity ze Zrédet, ktéore agencja uwaza za wiarygodne. EuroRating nie ma jednakze mozliwosci sprawdzenia lub
potwierdzenia w kazdym przypadku poprawnosci, prawdziwosci oraz rzetelnosci pozyskanych informacji wykorzystywanych
W procesie oceny.

Rating nadany bankowi Idea Bank S.A. jest ratingiem publicznym. Data pierwszej publikacji ratingu kredytowego dla ocenianego
podmiotu, aktualny rating oraz petna historia ratingu publikowane sg bezptatnie w sposdb ogdlnodostepny w serwisie
internetowym agencji ratingowej EuroRating w sekcji "Ratingi kredytowe" — "Ratingi publiczne", w odpowiedniej zaktadce
dotyczacej ocenianego podmiotu. EuroRating nie bierze odpowiedzialnosci za informacje o aktualnym ratingu ocenianego
podmiotu przekazywane przez jakiekolwiek strony trzecie.

Data pierwszej publikacji ratingu kredytowego dla ocenianego podmiotu oraz petna historia ratingu sg publikowane w serwisie
internetowym agencji ratingowej EuroRating (www.EuroRating.com) w sekcji "Ratingi kredytowe", w odpowiedniej zaktadce
dotyczgcej ocenianego podmiotu.

Opis metodologii ratingowej stosowanej przez EuroRating prezentowany jest w serwisie internetowym agencji
(www.EuroRating.com) w sekcji "Ratingi kredytowe" — "Metodologia". Definicje ratingowe oraz skala ratingowa stosowana
przez EuroRating sg publikowane w serwisie internetowym agencji (www.EuroRating.com) w sekcji "Ratingi kredytowe"
— "Skala ratingowa".

Ratingi kredytowe nadawane przez agencje ratingowg EuroRating stanowig wytgcznie wtasng niezalezng opinie agencji na temat
kondycji finansowo-ekonomicznej i ryzyka kredytowego (ryzyka niewyptacalnosci) podmiotéw podlegajgcych ocenie i nie moga
by¢ one traktowane w inny sposéb. EuroRating nie zajmuje sie doradztwem inwestycyjnym, a wystawiane przez agencje ratingi
kredytowe nie stanowia rekomendacji kupna, utrzymywania, badz tez sprzedazy jakichkolwiek papieréw wartosciowych
lub innych instrumentéw finansowych, jak réwniez nie stanowig rekomendacji nawigzania, utrzymywania lub zaprzestania
innych form wspétpracy biznesowej z ocenianymi podmiotami. Osoby podejmujace decyzje w oparciu o przyznane przez
EuroRating ratingi robig to wytacznie na wtasne ryzyko. Agencja ratingowa EuroRating nie uczestniczy w zyskach, jak réwniez
nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci za ewentualne straty uzytkownikow lub stron trzecich, jakie mogg wynikng¢ z korzystania
z nadawanych przez agencje ratingéw.
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